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1. INTRODUCAO

Este documento estabelece as bases sobre as quais os ativos do Plano de Beneficio (“Planos™) e
dos Planos de Gestdo Administrativa (“PGA”) da SBOTPREV - FUNDO DE PREVIDENCIA
(“SBOTPREV” poderdo ser investidos no intervalo de 2025 a 2029.

Esta Politica de Investimentos foi preparada com o intuito de viabilizar a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente de seus ativos num horizonte de longo prazo sempre visando
preservacdo de capital, tolerdncia a risco, liquidez compativel com as obrigacdes, custos razodveis
e maximizagao do retorno.

Os investimentos descritos neste documento levaram em conta as diretrizes que regem as
aplicagdes dos recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), de acordo
com a Resolugcdo CMN n2 4.661, e as restricdes especificas avaliadas.

2. PREMISSAS BASICAS

Esta politica de investimentos, assim como a estratégia de gestdo, foi elaborada com base na
especificacdo e quantificacdo dos objetivos, restricbes e preferéncias do SBOTPREV e aprovadas
pelo seu Conselho Deliberativo.

Na implementacdo desta politica, a SBOTPREV aplica seus recursos em um fundo exclusivo de
multimercado, com ativos lastreados em taxas de juros e indice de precgos, composto por titulos
publicos e privados, ativos de renda varidvel, derivativos e ativos no exterior. Essas aplicaces sdo
escolhidas respeitando os objetivos definidos nesta politica de investimentos e as restricdes legais
existentes.

A precificacdo dos ativos é realizada pela BNY Mellon Servicos Financeiros, que atua como
Administrador Fiducidrio. As técnicas e parametros adotados seguem normas legais e
regulamentares estabelecidas e procedimentos comumente aceitos. E utilizado o preco de
mercado, fornecido por fonte auditdvel e transparente, sempre que possivel. Nos casos em que
ndo exista um nivel minimo de representatividade, por falta de liquidez ou por algum evento
incomum de mercado, ou na auséncia de fonte auditavel consensual, serd aplicada uma
metodologia que consiste na obtengdo de um “Prego Indicativo de Mercado”.

A Carteira de investimentos utilizada pelo SBOTPREV para absorver e agregar o seu portfélio tera

a gestao realizada pela MAG Investimentos e a custédia de seus ativos no BNY Mellon Banco S.A,
instituicdes credenciadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.

3. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Segundo o Instituto Ethos de Responsabilidade Social Empresarial, a empresa socialmente
responsavel é a que possui a capacidade de ouvir os interesses das diferentes partes (acionistas,
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funcionarios, prestadores de servico, fornecedores, consumidores, comunidade, governo e meio-
ambiente) e de tentar incorpora-los no planejamento de suas atividades, buscando considerar as
demandas de todos e ndo apenas dos acionistas ou proprietarios.

A SBOTPREV, além de ser uma entidade socialmente responsavel, pelo compromisso e respeito
gue dispensa nas relacdes com colaboradores, fornecedores, parceiros, participantes,
patrocinadores e instituidores, credores, comunidade, governo e meio ambiente, ao selecionar
seus parceiros busca a observancia dos principios de responsabilidade socioambiental, se eles
detém o compromisso e respeito com suas partes relacionadas.

A SBOTPREV aplica os recursos da Entidade buscando maximizar a rentabilidade dos ativos
considerando os fatores de risco, seguranca, solvéncia e liquidez, observando as melhores praticas
do ponto de vista da responsabilidade socioambiental em empresas ou na implantacdo de
projetos/empreendimentos, que minimizem os efeitos nocivos sobre o meio ambiente e a
sociedade e que gerem rentabilidade compativel com as caracteristicas do investimento, assim
entendidos aqueles que criam valor para todas as partes envolvidas.

4. COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Na composicdo do portfdlio de investimentos do Plano de Beneficios e do Plano de Gestdo
Administrativa (PGA), a SBOTPREV prioriza uma gestdo de recursos com foco na maximizacdo de
rentabilidade, com um nivel de risco confortdvel para a entidade.

A alocacdo estratégica dos recursos sera dividida em trés classes de ativos: Renda Fixa (CDI e IPCA),
Renda Varidvel (IBrX), Investimentos Estruturados (CDI) e Investimentos no Exterior (Global

Equity), podendo realizar operagGes com derivativos.

A distribuicdo dos recursos entre as classes de ativos é feita conforme o fluxograma abaixo:

Plano de Beneficios e do Plano de
Gestdo Administrativa (PGA)
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Considerando o perfil da carteira, os objetivos de retorno e tolerancia a risco a SBOTPREV acredita
que estratégias baseadas em “timing” de mercado representam um risco elevado que, no longo
prazo, ndo é recompensado pelo retorno auferido. Dessa forma, a gestdo dos recursos sera
pautada pela manutencdo desta alocagdo, obtida através de rebalanceamentos constantes do
portfélio de investimentos.

Na sequéncia, fazemos uma descri¢ao dos veiculos de investimento utilizados para o cumprimento
deste mandato, segmentados por seus respectivos benchmarks:

4.1. SEGMENTO RENDA FIXA

a) Benchmark - Juros - CDI
B  Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa.
B Titulos Publicos Federais: Pré Fixado e Pés Fixado.
B Titulos Privados: empresas financeiras e ndo financeiras.

b) Benchmark - Inflagdo - IPCA
® Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa.
" Titulos Publicos Federais: Pré Fixado e Pds Fixado.
B Titulos Privados: empresas financeiras e ndo financeiras.

4.2, SEGMENTO RENDA VARIAVEL

a) Benchmark — IBrX
®  Cotas de Fundos de Investimento classificados como Agdes.
® Cotas de Fundos de indice (Exchange Trade Fund — ETF).

4.3. SEGMENTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

a) Benchmark — CDI
B Cotas de Fundos de Investimento classificados como Multimercados.

4.4. SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

a) Benchmark - Global Equity

B Ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no
Brasil.
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5. DIRETRIZES DE GESTAO DO PORTFOLIO GLOBAL

Consideramos a definicdo da alocacdo estratégica de recursos de suma importancia e diversos
estudos mostram que mais de 90% da variabilidade dos retornos de carteiras de investimento no
longo prazo é proveniente desta decisdo de alocagao.

Os recursos dos planos deverao ser divididos respeitando os seguintes limites:
5.1. LIMITES PARA RENDA FIXA

» De 15% a 100% do portfélio, respeitando os seguintes limites individuais:

I.  Até 85% em titulos publicos federais, com variacao atrelada a taxa de juros.

II.  Até 50% em titulos publicos federais, com variacdo atrelada a indices de precos.
. Até 49% em titulos privados, com variacdo atrelada a taxa de juros.
V.  Até 49% em titulos privados, com variagdo atrelada a indices de pregos.

V.  Até 85% em cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa.
5.2. LIMITES PARA RENDA VARIAVEL

> De 0% a 15% do portfdlio, respeitando os seguintes limites individuais:
I.  Até 15% em cotas de fundos de investimento classificados como Fundos de Ac¢Ges.
. Até 15% em cotas de fundos de indice (ETF).

[ll.  Até 15% em operagdes no mercado futuro como sintese do mercado a vista.
5.3. LIMITES PARA INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

» De 0% a 10% do portfdlio, respeitando os seguintes limites individuais:

l. Até 10% em fundos de investimento classificados como Multimercado.
5.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

» De 0% a 10% do portfdlio, respeitando os seguintes limites individuais:

I.  Até 10% em ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras de fundos
constituidos no Brasil com variacdo atrelada a indice de ac¢des.
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6. OPERACOES COM DERIVATIVOS

A SBOTPREV podera utilizar-se de posi¢cdes em derivativos para fins de investimento e ou para
protecdo de carteira, considerando as estratégias nos diversos segmentos permitidos.

7. ANALISE DE CENARIOS MACROECONOMICOS

A SBOTPREV considera que utilizar uma instituicdo especializada para realizar a gestdo de recursos
de terceiros seja a melhor maneira de chegar a uma relagdo dtima entre risco e retorno para os
investimentos dos recursos de seus planos de beneficios.

Fica a cargo do gestor a escolha dos ativos que irdo compor a carteira do plano de beneficios e do
PGA, sempre levando em consideragdo os limites e parametros impostos pela Resolugdo CMN n?@
4,994 de 24 de marco de 2022 (assim como possiveis alteracGes posteriores) e na presente politica
de investimentos.

Além da escolha dos ativos, o gestor é o responsavel pela avaliacdo dos cendrios macroecondmicos
de curto, médio e longo prazo, necessarios para a construcdo do portfélio e controle de risco. Estas
anadlises, em conjunto com a implementagdo das estratégias de investimento, buscam viabilizar o
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da SBOTPREV.

A seguir, disponibilizamos um quadro com as projecdes macroeconOmicas utilizadas na construcao
do portfdlio de investimentos:

Ano IBrX CDI IPCA IGP-M
2025 16,85% 11,50% 4,03% 4,00%
2026 15,10% 9,75% 3,61% 4,00%
2027 14,60% 9,25% 3,50% 3,75%
2028 14,60% 9,25% 3,50% 3,75%
2029 14,60% 9,25% 3,50% 3,75%

Fontes: Banco Central e MAG Investimentos
Focus: 12/11/2024

8. GERENCIAMENTO DOS RISCOS

A exposicao ao risco serd gerenciada através de uma estrutura especializada e da utilizagcdo de
ferramentas de monitoramento especificas, para gerir e acompanhar inicialmente os seguintes
riscos:

8.1 Risco de Mercado

» Risco de perdas em decorréncia de oscilaces de variaveis econémicas e financeiras, tais
como taxas de juros, taxas de cambio, preco das acdes e de commodities.
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Como ferramentas para minimizar os riscos da alocacdo dos recursos, das oscilacdes e
volatilidade do mercado financeiro, da dindmica do passivo atuarial e também para dar
suporte as decisdes de investimento, podemos citar:

I.  VaR: utilizado para gerenciar os riscos financeiros em situagdes de normalidade de
mercado, medindo a perda maxima esperada de uma carteira de investimentos num

determinado horizonte de tempo.

O quadro a seguir exibe as principais premissas e parametros utilizados no célculo

do VaR, assim como o limite considerado adequado para a carteira.

Premissas Parametros

Modelo

Distribuicdo

Intervalo de Confianca
Volatilidade

Lambda Padrao

Amostra

Composicao dos Retornos

Paramétrico
Normal
97,50%

EWMA
94%
252

Continuo

Limite

0,45%

Abaixo o historico do VaR desde setembro de 2019 até outubro de 2024:

0,50%
0,45%
0,40%
0,35%

0,30%

0.,25%

0,20%

0,15%
0,10%
0,05%

0,00%
08/09/20139 21/01/2021 05/06/2022

18/10/2023
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Il.  Stress Test: complementam as estimativas de exposicdo ao risco de mercado,
considerando cendrios adversos ou crises histdricas de grande impacto no mercado
financeiro.

Abaixo o Stress Test desde setembro de 2019 até outubro de 2024::

R$&00,00
R$600,00
R$400,00
R$200,00
R$0.00
-R$200,00
-R$400,00
-R$600,00
-R$800,00
-R$1.000,00
-R$1.200,00

Milhares

-R$1.400,00

set-19

mar-20
out-20
mai-21
nov-21
jun-22
dez-22
jul-23
jan-24

ago-24

8.2 Risco de Contraparte

» Risco de ndo cumprimento com as obrigacGes de pagamento contratada através de uma
operacado de crédito, tais como um CDB, uma Letra Financeira (LF), uma Debénture, ou
gualquer outro tipo de operacdo crédito.

v Serdo selecionados para compor a carteira de crédito apenas ativos classificados como
“baixo risco de crédito”, conforme tabela abaixo, por pelo menos uma das seguintes
agéncias de classificacdo de risco: Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch.

Na tabela a seguir apresentamos as notas classificadas como “baixo risco de crédito” para cada

agéncia.

Fitch Moody's S&P Austin
AAA(bra) Aaa.br brAAA AAA
AA+(bra) Aal.br brAA+ AA+
AA(bra) Aa2.br brAA AA
AA-(bra) Aa3.br brAA- AA-
A+(bra) Al.br brA+ A+
A(bra) A2.br brA A
A-(bra) A3.br brA- A-
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BBB+(bra) Baal.br brBBB+ BBB+
BBB(bra) Baa2.br brBBB BBB
BBB-(bra) Baa3.br brBBB- BBB-
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8.3 Risco de Liquidez

» Relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus reflexos
sobre a capacidade financeira da instituicdo em obter ativos e honrar suas obrigac¢des.

v Para mitigar esse risco, além de manter seus recursos em investimentos com alta
liguidez no mercado, a SBOTPREV realiza um gerenciamento ativo de seu fluxo de caixa,
informando de forma antecipada a MAG Investimentos, na qualidade de gestora dos
recursos, sobre as necessidades ou sobras de caixa, no caso de resgates ou aplica¢des.

8.4 Risco Legal

> Possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indenizagGes resultantes de
acbes de drgaos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo
desfavordvel em processos judiciais ou administrativos.

v" 0 acompanhamento da legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar é realizado pela SBOTPREV constantemente e visa mensurar e
qguantificar a conformidade legal de todas as carteiras de investimento. O
Administrador  Estatutdrio Tecnicamente Qualificado ¢é responsavel pelo
monitoramento da aderéncia dos ativos integrantes das carteiras de investimento em
relacdo a legislacdo aplicavel.

8.5 Risco Operacional

» Possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa definicdo inclui o risco
legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pelo conglomerado,
bem como as san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagdes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo conglomerado.

v Os processos operacionais sdao monitorados e avaliados constantemente objetivando a
identificacdo de riscos intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela gestdo dos
investimentos.

8.6 Risco Sistémico

» Perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem
danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do
Sistema Financeiro Nacional - SFN.

v Visando mitigar ao maximo o risco sistémico a SBOTPREV procura obter a melhor
diversificacdo entre os varios setores da atividade econdémica, de modo a ter uma
exposicao de risco bem diversificada entre os setores, para que possa mitigar os
impactos de eventuais crises em algum segmento.
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9. QUADROS RESUMO

9.1 ALOCACAO
Alocacdo de Recursos (Segmentos e Carteiras de  Limite Inferior Limite Meta de Meta de
Aplicagzo) (%) Superior (%) Alocacio e s
(0)73 100% 93% 11,04% CDI
Juros 0% 85% 68,00% 11,50% CDI
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 49%
Titulos de Instituigbes Financeiras 0% 49%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflagdo 0% 50% 25,00% 9,80% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 50%
Titulos Publicos Federais a Vencimento 0% 50%
Titulos de Companhias Abertas 0% 49%
Titulos de Institui¢bes Finaceiras 0% 49%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 50%
RENDA VARIAVEL 0% 15% 5,00% 16,85% IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em Ag¢des 0% 15%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 15%
Operagdes de futuro (como sintese de posi¢do a 0% 15%
vista)

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 13,48% CDI
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 12,75% Global Equity
Cotas de Fundos de Investimento constituidos no
Brasil, composto com ativos emitidos no exterior
Brasil, compostos com ativos emitidos no exterior
IMOVEIS 0%

OPERAGOES COM PARTICIPANTES (4

Rentabilidade Projetada 11,37%
indice de Referéncia 3,28 + INPC

9.2 RENTABILIDADE HISTORICA

Rentabilidade auferida nos cinco exercicios anteriores

2020 2021 2022 2023 | 2024* Acumulada
Plano de beneficio 3,91% | 5,07% | 11,74%| 11,66%| 7,24% 46,08%

Renda Fixa 4,43% | 5,35% | 12,11%| 11,90% | 7,42% 48,26%
*rentabilidade acumulada até setembro de 2024
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